Falliges Meziahineékapita] fordert individuelle L6sungen

" Die Mezzanine Programme aus den Jahren 2004 bis 2007 werden ab Mai dieses Jahres fallig. Fiir knapp 80 Prozent
der insgesamt ca. 700 betroffenen Unternehmen wird die Riickzahlung des Kapitals zu Liquidititsengpdissen fiihren.
Experten gehen sogar davon aus, dass zahlreiche Unternehmen von der Insolvenz betroffen sein werden.

er Charme des Mezzanine-Kapi-
tals liegt in dem Eigenkapitalcharak-
ter begriindet. Frisches Kapital wird
zundchst nicht als Verbindlichkeit,
sondern als Eigenkapital verbucht,
was zu einer win-win-Situation fiihrt:
Die Eigenkapitalquote kann gestei-
gert, die Fremdkapitalquote reduziert
und die Konditionen fiir zusitzliche
Verbindlichkeiten gedriickt werden.
Doch spitestens ein Jahr vor Fillig-
keit verliert Mezzanine seinen Eigen-
kapitalcharakter. Anstatt dessen wird
es bei den Banken als Fremdkapital

— verbucht. Die vorherige win-win-
Situation dreht sich um 180 Grad in eine dufierst ungiinstige Entwick-
lung: der Verschuldungsgrad steigt und die Eigenkapitalquote sinkt.

Aufgrund der Wirtschaftskrise ist nur eine geringe Anzahl an Unter-
nehmen in der Lage gewesen, Losungsstrategien zu entwickeln, Zu vie-
le Unternehmen waren in den vergangenen 18 Monaten damit beschif-
tigt, ihr Unternehmen am Laufen zu halten. Der Zeitpunkt der jetzt
anstehenden Riickzahlungen ist insofern extrem ungiinstig.

Dennoch sollten die Betroffenen jetzt handeln, oder wie Bill Clinton
zitiert wird: ,Wir kénnen nicht alles tun, aber wir miissen tun, was wir
konnen.” Sollten Sie zu denjenigen gehéren, die noch an einer Losungs-
strategie fir das Mezzanine-Kapital arbeiten oder grundsitzlich an in-
novativen Finanzierungsméglichkeiten interessiert sind, machten wir
Thnen unsere Veranstaltung ,Innovative Fin anzierungslosungen
fiir mittelstindische Unternehmen empfehlen.




